






221

T h e r e  i s  no  o b j e c t i o n  to the  r e c o g n i t i o n  o f  i m p l i c i t  i n t e r e s t  

c o s t s  in  c o n n e c t i o n  w i t h  the  a m o r t i z a t i o n  o f  the  l i a b i l i t y  f o r  a d v a n c e s  

by c u s t o m e r s .  H o w e v e r ,  m a n y  a c c o u n t a n t s  o b j e c t  to  r e c o g n i t i o n  of  

i m p l i c i t  i n t e r e s t  c o s t s  in  the  a c c o u n t s .  In any  e v e n t ,  th e  c o m p o u n d  

i n t e r e s t  m e t h o d  f o r  a d m o r t i z i n g  a d v a n c e s  f r o m  c u s t o m e r s  s h o u l d  

b e  u s e d  r e g a r d l e s s  o f  w h e t h e r  i n t e r e s t  e x p e n s e  i s  r e c o g n i z e d  in  

the  a c c o u n t s .

A  " r e s e r v e  fo r  s e l f - i n s u r a n c e "  m a y  be  c r e a t e d  t h r o u g h  a 

p e r i o d i c  c h a r g e  to  i n c o m e .  F r e q u e n t l y  a " r e s e r v e "  c r e a t e d  in t h i s  

m a n n e r  i s  c l a s s i f i e d  a s  a  l i a b i l i t y  in  the  b a l a n c e  s h e e t .  T h i s  " r e s e r v e "  

a c c o u n t  i s  n o t  a  l i a b i l i t y  s i n c e  i t  r e p r e s e n t s  a p o s s i b l e  f u t u r e  t r a n s ­

a c t i o n  w h i c h  m a y  n e v e r  ta k e  p l a c e ;  i t  i s  n o t  the  r e s u l t  o f  a p a s t  

t r a n s a c t i o n .  F u r t h e r m o r e ,  t h e r e  a r e  n o  c l a i m s  a g a i n s t  th e  c o m p a n y  

n o r  d o e s  th e  c o m p a n y  h a v e  any  du ty  to  d e l i v e r  a s s e t s  in  the  f u t u r e  

to  s o m e o n e  o u t s i d e  o f  th e  c o m p a n y .

C o n t i n g e n t  l i a b i l i t i e s . A  c o n t i n g e n t  l i a b i l i t y  h a s  t h r e e  c h a r a c ­

t e r i s t i c s :  ( 1 ) i t  i s  a  r e s u l t  o f  a p a s t  e v e n t ;  ( 2 ) i t  d e p e n d s  on  s o m e  

f u t u r e  e v e n t  ta k in g  p l a c e  b e f o r e  i t  b e c o m e s  an  a c t u a l  l i a b i l i t y ;  and

(3)  th e  a m o u n t  o f  the  c o n t i n g e n t  l i a b i l i t y  m a y  o r  m a y  n o t  b e  k n o w n .

F o r  e x a m p l e ,  a n o t e  r e c e i v a b l e  d i s c o u n t e d  at  th e  b a n k  i s  a c o n t i n g e n t  

l i a b i l i t y  s i n c e  i t  i s  th e  r e s u l t  of  a p a s t  e v e n t - - t h e  d i s c o u n t i n g  of the  

n o t e - - a n d  a f u t u r e  e v e n t - - t h e  f a i l u r e  o f  the  m a k e r  o f  th e  n o t e  to p a y
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th e  b a n k  w h e n  t h e  n o t e  i s  d u e - - m u s t  ta k e  p l a c e  b e f o r e  i t  b e c o m e s  

a n  a c t u a l  l i a b i l i t y .  In t h i s  e x a m p l e ,  the  a m o u n t  o f  th e  c o n t i n g e n t  

l i a b i l i t y  c a n  be  d e t e r m i n e d  f r o m  th e  t e r m s  o f  the  n o t e .

T h e r e  a r e  s e v e r a l  m e t h o d s  o f  p r e s e n t i n g  c o n t i n g e n t  l i a b i l i t i e s  

in  th e  b a l a n c e  s h e e t :  ( 1 ) c r e a t i n g  a  r e s e r v e  a c c o u n t  by  a p p r o p r i a t i o n

of  r e t a i n e d  e a r n i n g s ;  ( 2 ) r e c o r d i n g  the  a s s e t  a t  g r o s s  an d  d e d u c t i n g  

the  c o n t i n g e n t  l i a b i l i t y ;  (3 )  s h o w i n g  b o th  the  c o n t i n g e n t  a s s e t  and  

r e l a t e d  c o n t i n g e n t  l i a b i l i t y  in  th e  b a l a n c e  s h e e t ;  (4 )  s h o w i n g  the  

c o n t i n g e n t  l i a b i l i t y  u n d e r  a s e p a r a t e  b a l a n c e  s h e e t  h e a d i n g ;  a n d  

(5) u s i n g  a  f o o t n o t e  to  d i s c l o s e  the  c o n t i n g e n t  l i a b i l i t y .

T h e r e  a r e  s e v e r a l  o b j e c t i o n s  to  the  u s e  o f  r e s e r v e s  a s  a m e a n s  

o f  d i s c l o s i n g  c o n t i n g e n t  l i a b i l i t i e s .  O n e  o b j e c t i o n  i s  th a t  the  a p p r o ­

p r i a t i o n  o f  r e t a i n e d  e a r n i n g s  n e i t h e r  p r o v i d e s  a c a s h  fund n o r  s t r e n g ­

t h e n s  th e  c a p i t a l  s t r u c t u r e .  F r e q u e n t l y  r e a d e r s  o f  f i n a n c i a l  s t a t e ­

m e n t s  i n t e r p r e t  a ’’r e s e r v e "  a c c o u n t  to  m e a n  th a t  th e  c o m p a n y  h a s  a 

c a s h  fund e q u a l  to  the  a m o u n t  in  the  " r e s e r v e  a c c o u n t .  " T h u s ,  the  

u s e  o f  a " r e s e r v e "  c o u l d  r e s u l t  in s o m e  m i s l e a d i n g  c o n c l u s i o n s  c o n ­

c e r n i n g  th e  f i n a n c i a l  p o s i t i o n  of  a  c o m p a n y .  F u r t h e r m o r e ,  th e  e n t i r e  

b a l a n c e  o f  r e t a i n e d  e a r n i n g s  i s ,  in  e f f e c t ,  a  r e s e r v e  f o r  c o n t i n g e n c i e s ,  

a n d  s u b d i v i d i n g  t h i s  b a l a n c e  f o r  the  p u r p o s e  o f  c r e a t i n g  a r e s e r v e  fo r  

c o n t i n g e n c i e s  w o u l d  n o t  b e  p a r t i c u l a r l y  h e l p f u l .

W h e n  a c o n t i n g e n t  l i a b i l i t y  i n v o l v e s  a  r e l a t e d  c o n t i n g e n t  a s s e t ,
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t h e  a m o u n t  of  the  c o n t i n g e n t  a s s e t  c a n  be  i n c l u d e d  in  an  a s s e t  a c c o u n t  

w i t h  t h e  r e l a t e d  c o n t i n g e n t  l i a b i l i t y  a s  a c o n t r a  a c c o u n t .  A n  a l t e r n a ­

t i v e  p r o c e d u r e  w o u l d  b e  to  s h o w  th e  c o n t i n g e n t  a s s e t  a s  a n  a s s e t  

in  the  b a l a n c e  s h e e t  and  to  s h o w  the  r e l a t e d  c o n t i n g e n t  l i a b i l i t y  a s  

a  l i a b i l i t y .  B o t h  o f  t h e s e  p r o c e d u r e s  a r e  o b j e c t c  I to  on  th e  g r o u n d s  

t h a t  i t e m s  a r e  i n c l u d e d  a m o n g  th e  a s s e t s  a n d  l i a b i l i t i e s  w h i c h  a r e  

n o t  a c t u a l  a s s e t s  a n d  l i a b i l i t i e s .

T h e  c o n t i n g e n t  l i a b i l i t y  m a y  be  s h o w n  i n  i t s  p r o p e r  p l a c e  in  

t h e  b a l a n c e  s h e e t ,  but  i n d e n t e d ,  s o  th a t  i t  w i l l  n o t  e n t e r  in t o  the  t o t a l .  

T h i s  m e t h o d  m i g h t  c o n f u s e  th e  f i n a n c i a l  s t a t e m e n t  r e a d e r  b e c a u s e  

c o n t i n g e n t  l i a b i l i t i e s  a r e  i n c l u d e d  a m o n g  a c t u a l  l i a b i l i t i e s  and  t h i s  

c o u l d  l e a v e  the  r e a d e r  w i t h  the  i m p r e s s i o n  th a t  th ey  a r e  j u s t  l i k e  

a c t u a l  l i a b i l i t i e s .

T h e  b e s t  s o l u t i o n  to  the  p r o b l e m  of th e  d i s c l o s u r e  o f  c o n t i n g e n t  

l i a b i l i t i e s  i s  the  u s e  o f  f o o t n o t e s .  T h i s  m e t h o d  i s  r e c o m m e n d e d  by 

m o s t  a c c o u n t i n g  w r i t e r s  a s  w e l l  a s  the  l e a d i n g  a c c o u n t i n g  o r g a n i z a ­

t i o n s .  A l s o  m o d e r n  a c c o u n t i n g  p r a c t i c e  t e n d s  to p r e f e r  th e  u s e  o f  

f o o t n o t e s  f o r  d i s c l o s u r e  o f  c o n t i n g e n t  l i a b i l i t i e s .

S u m m a r y . In r e c e n t  y e a r s  a c c o u n t a n t s  h a v e  e m p h a s i z e d  the  

i m p o r t a n c e  o f  th e  i n c o m e  s t a t e m e n t  in  th e  r e p o r t i n g  of  f i n a n c i a l  i n f o r ­

m a t i o n .  T h i s  p r e o c c u p a t i o n  of  a c c o u n t a n t s  w i t h  i n c o m e  m e a s u r e m e n t  

h a s  h a d  t h e  e f f e c t  o f  d o w n g r a d i n g  th e  i m p o r t a n c e  of  th e  b a l a n c e  s h e e t
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in  f i n a n c i a l  r e p o r t i n g .  If the  b a l a n c e  s h e e t  i s  to  r e g a i n  i t s  l o s t  s t a t u r e ,  

t h e n  i m p r o v e m e n t s  m u s t  b e  m a d e  s o  th a t  t h i s  s t a t e m e n t  w i l l  a c c u r a t e l y  

r e f l e c t  the  f i n a n c i a l  p o s i t i o n  o f  th e  b u s i n e s s  e n t e r p r i s e .

A l t h o u g h  t h e r e  a r e  m a n y  a r e a s  in  w h i c h  i m p r o v e m e n t s  n e e d  to 

b e  m a d e  in  t h e  b a l a n c e  s h e e t ,  t h i s  w o r k  h a s  b e e n  p r i m a r i l y  c o n c e r n e d  

w i t h  i m p r o v e m e n t s  in  o n ly  o n e  o f  t h e s e  a r e a s  - - l i a b i l i t i e s .  I m p r o v e ­

m e n t  in  l i a b i l i t y  a c c o u n t i n g  i n v o l v e s  s o l u t i o n s  to th e  p r o b l e m s  of  

d e f i n i n g ,  m e a s u r i n g ,  an d  c l a s s i f y i n g  l i a b i l i t i e s .  It h a s  b e e n  th e  p u r ­

p o s e  o f  t h i s  w o r k  to p r e s e n t  a t h e o r y  o f  l i a b i l i t y  a c c o u n t i n g  w h i c h  c a n  

be u s e d  to  s o l v e  t h e s e  p r o b l e m s .  E a c h  c r e d i t  i t e m  d i s c u s s e d  in  t h i s  

w o r k  w a s  c r i t i c a l l y  e v a l u a t e d  in  t e r m s  o f  t h i s  t h e o r y  o f  l i a b i l i t y  

a c c o u n t i n g .

T h e  p r e s e n t - d a y  e m p h a s i s  o f  a c c o u n t i n g  o n  i n c o m e  d e t e r m i n a ­

t i o n  o f t e n  l e a d s  to th e  c r e a t i o n  of  c e r t a i n  a c c o u n t s  w i t h  c r e d i t  b a l a n c e s  

w h i c h  a p p e a r  on  the  b a l a n c e  s h e e t  a s  l i a b i l i t i e s .  T h e  m o r e  c o m m o n  

o f  t h e s e  c r e d i t  i t e m s  a r e  d e f e r r e d  i n c o m e  t a x e s ,  r e s e r v e  f o r  r e p a i r s ,  

e s t i m a t e d  f u t u r e  c o l l e c t i o n  c o s t s  on  r e c e i v a b l e s ,  an d  r e s e r v e  f o r  

s e l f - i n s u r a n c e .  T h e s e  i t e m s  d o  n o t  q u a l i f y  a s  l i a b i l i t i e s  s i n c e  e a c h  

o n e  l a c k s  o n e  o r  m o r e  o f  the  f o l l o w i n g  c h a r a c t e r i s t i c s  o f  a l i a b i l i t y :

( 1 ) i t  i s  a n  o b l i g a t i o n ;  ( 2 ) i t  r e q u i r e s  a f u t u r e  o u t l a y  o f  m o n e y  or  i t s  

e q u i v a l e n t ;  (3 )  i t  i s  th e  r e s u l t  o f  a  p a s t  o r  c u r r e n t  t r a n s a c t i o n ;  a n d

(4)  i t  i s  s u b j e c t  to  r e l i a b l e  e s t i m a t i o n .  F u r t h e r m o r e ,  c e r t a i n  i t e m s ,



225

s u c h  a s  l o n g - t e r m  l e a s e s ,  g u a r a n t e e s  a n d  w a r r a n t i e s ,  an d  p e n s i o n  

p l a n s ,  a r e  o f t e n  o m i t t e d  f r o m  the  b a l a n c e  s h e e t  e v e n  t h o u g h  t h e y  h a v e  

a l l  th e  c h a r a c t e r i s t i c s  of  l i a b i l i t i e s .

T h e  a c c o u n t a n t  u s u a l l y  m e a s u r e s  a  l i a b i l i t y  a t  i t s  f a c e  o r  

m a t u r i t y  v a l u e .  T h i s  i s  e s p e c i a l l y  t r u e  in  the  c a s e  o f  l o n g - t e r m  l i a ­

b i l i t i e s .  F o r  e x a m p l e ,  b o n d s  p a y a b l e  a r e  o f t e n  s h o w n  in  th e  b a l a n c e  

s h e e t  a t  t h e i r  f a c e  o r  m a t u r i t y  v a l u e .  T h e  e f f e c t i v e  a m o u n t  o f  t h i s  

l i a b i l i t y  i s  n o t  t h i s  v a l u e ;  i t  i s  th e  p r e s e n t  v a l u e  ( c o m p u t e d  a t  the  

y i e l d  r a t e  o f  i n t e r e s t )  o f  a l l  f u t u r e  p a y m e n t s .  T h e r e f o r e ,  the  l i a b i l i ­

ty f o r  b o n d s  p a y a b l e  s h o u l d  b e  m e a s u r e d  a t  i t s  p r e s e n t  v a l u e .  T h i s  

c a n  b e  b e s t  a c c o m p l i s h e d  by c r e d i t i n g  th e  p r o c e e d s  o f  th e  b on d  i s s u e  

to  a  l i a b i l i t y  a c c o u n t .  In a d d i t i o n ,  a c c r u e d  i n t e r e s t  ( c o m p u t e d  a t  the  

y i e l d  r a t e  o f  i n t e r e s t )  i s  a l s o  c r e d i t e d  to  t h i s  s a m e  a c c o u n t .  T h i s  

p r o c e d u r e  r e s u l t s  in  th e  m e a s u r e m e n t  o f  th e  b on d  l i a b i l i t y  a t  i t s  p r e s e n t  

v a l u e .

T h e  a b o v e  p r o c e d u r e  s h o u l d  b e  u s e d  f o r  r e c o r d i n g  a l l  l o n g ­

t e r m  l i a b i l i t i e s .  W h e r e  c u r r e n t  l i a b i l i t i e s  e x p l i c i t l y  r e c o g n i z e  th e  

e l e m e n t  o f  i n t e r e s t ,  th e  a b o v e  p r o c e d u r e  s h o u l d  a l s o  b e  u s e d  fo r  

r e c o r d i n g  the  l i a b i l i t i e s .  H o w e v e r ,  w h e r e  c u r r e n t  l i a b i l i t i e s  do  n o t  

e x p l i c i t l y  r e c o g n i z e  th e  e l e m e n t  o f  i n t e r e s t ,  t h e  l i a b i l i t i e s  s h o u l d  be  

m e a s u r e d  a n d  r e c o r d e d  a t  t h e  a m o u n t  at  w h i c h  th e y  c a n  b e  e f f e c t i v e l y  

d i s c h a r g e d .
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T h e  p r o b l e m  of  c l a s s i f y i n g  l i a b i l i t i e s  c a n  be s o l v e d  i f  the  

a c c o u n t a n t  a d o p t s  a l o g i c a l  s c h e m e  f o r  c l a s s i f y i n g  b o th  l i a b i l i t i e s  and  

a s s e t s .  T he  b e s t  a p p r o a c h  to t h i s  p r o b l e m  i s  to u s e  tbe o p e r a t i n g  

c y c l e  a s  a  b a s i s  f o r  s e p a r a t i n g  a s s e t s  a n d  l i a b i l i t i e s  in to  c u r r e n t  

and l o n g - t e r m  g r o u p s .  T h e r e f o r e ,  a  c u r r e n t  l i a b i l i t y  i s  o n e  w h i c h  

w i l l  b e  p a i d  w i t h in  the  o p e r a t i n g  c y c l e  and  w h i c h  w i l l  r e a s o n a b l y  be  

e x p e c t e d  to  r e q u i r e  f o r  i t s  l i q u i d a t i o n  the  u s e  o f  c u r r e n t  a s s e t s  o r  

th e  c r e a t i o n  o f  o t h e r  c u r r e n t  l i a b i l i t i e s .  L i a b i l i t i e s  n o t  m e e t i n g  t h e s e  

r e q u i r e m e n t s  a r e  to be  c l a s s i f i e d  a s  l o n g - t e r m .  A  s i m i l a r  c l a s s i f i ­

c a t i o n  s c h e m e  s h o u l d  be  a d o p t e d  f o r  c l a s s i f y i n g  a s s e t s .

In a d d i t i o n  to the  p r o b l e m  o f  d e f i n i n g ,  m e a s u r i n g ,  a n d  c l a s s i ­

f y i n g  l i a b i l i t i e s ,  t h e r e  i s  a l s o  the  r e l a t e d  p r o b l e m  o f  d e f i n i n g  and  

r e p o r t i n g  c o n t i n g e n t  l i a b i l i t i e s .  A  c o n t i n g e n t  l i a b i l i t y  e x h i b i t s  the  

f o l l o w i n g  c h a r a c t e r i s t i c s :  ( 1) it i s  the  r e s u l t  of  a  p a s t  e v e n t ;  ( 2 ) it  

d e p e n d s  o n  s o m e  f u t u r e  e v e n t  ta k in g  p l a c e  b e f o r e  it  b e c o m e s  an  

a c t u a l  l i a b i l i t y ;  and  (3) the  a m o u n t  of the  c o n t i n g e n t  l i a b i l i t y  m a y  or  

m a y  n o t  b e  k n o w n.  T h e s e  c h a r a c t e r i s t i c s  c a n  be  u s e d  to d e t e r m i n e  

i f  a c o n t i n g e n t  l i a b i l i t y  i s  p r e s e n t  a t  b a l a n c e  s h e e t  d a t e .  T h e  p r o b l e m  

of  r e p o r t i n g  c o n t i n g e n t  l i a b i l i t i e s  c a n  b e s t  b e  s o l v e d  by the  u s e  o f  

f o o t n o t e s  to the  f i n a n c i a l  s t a t e m e n t s  to  d i s c l o s e  the  c o n t i n g e n t  l i a ­

b i l i t i e s .

T h e  p r o b l e m s  o f  d e f i n i n g ,  m e a s u r i n g ,  and  c l a s s i f y i n g  l i a b i l i t i e s
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a r e  p r o b l e m s  the a c c o u n t a n t  f a c e s  e v e r y d a y .  It i s  h o p e d  that t h i s  w o r k  

w i l l  a id  the a c c o u n t a n t  in s o l v i n g  t h e s e  p r o b l e m s .
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P p .  x v i + 7 1 2 .

M u r p h y ,  M a r y  E .  S e l e c t e d  R e a d i n g s  in  A c c o u n t i n g  a n d  A u d i t i n g .  N e w  
Y o r k :  P r e n t i c e - H a l l ,  I n c . ,  1 9 5 2 .  P p .  x + 4 3 1 .
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M y e r s ,  J o h n  H. R e p o r t i n g  o f  L e a s e s  in  F i n a n c i a l  S t a t e m e n t s . N e w  
Y o r k :  A m e r i c a n  I n s t i t u t e  o f  C e r t i f i e d  P u b l i c  A c c o u n t a n t s ,
1 9 6 2 .  P p .  x i v + 1 4 3 .

P a t o n ,  W i l l i a m  A .  E d i t o r .  A c c o u n t a n t ' s  H a n d b o o k .  T h i r d  E d i t i o n .
N e w  Y o r k :  The  R o n a l d  P r e s s  C o m p a n y ,  1 9 4 7 .  P p .  x i i i + 1 5 0 5 .

___________ . A c c o u n t i n g  T h e o r y .  N e w  Y o r k :  T h e  R o n a l d  P r e s s  C o m p a n y ,
1 9 2 2 .  P p .  x i i + 5 0 8 .

___________ . E s s e n t i a l s  of  A c c o u n t i n g . N e w  Y o r k :  T h e  M a c m i l l a n
C o m p a n y ,  1 9 3 8 .  P p .  x x i +8 30 .

___________ . E s s e n t i a l s  o f  A c c o u n t i n g .  R e v i s e d  E d i t i o n .  N e w  Y o r k :
T h e  M a c m i l l a n  C o m p a n y ,  1 9 4 9 .  P p .  x x + 8 6 3 .

__________a n d  D i x o n ,  R o b e r t  L. E s s e n t i a l s  of  A c c o u n t i n g .  N e w  Y o r k :
T h e  M a c m i l l a n  C o m p a n y ,  1 9 5 8 .  P p .  x i x + 8 0 0 .

___________ a n d  L i t t l e t o n ,  A .  C .  A n  I n t r o d u c t i o n  to  C o r p o r a t e  A c c o u n t i n g
S t a n d a r d s . A n n  A r b o r ,  M i c h i g a n :  A m e r i c a n  A c c o u n t i n g  
A s s o c i a t i o n ,  1 9 4 0 .  P p .  x i i + 1 5 6 .

___________ a n d  P a t o n ,  W i l l i a m  A .  , J r .  A s s e t  A c c o u n t i n g .  N e w  Y o r k :
T h e  M a c m i l l a n  C o m p a n y ,  1 9 5 2 .  P p .  x v i i + 5 4 8 .

_ _ _ _ _ _ _ _  a n d  P a t o n ,  W i l l i a m  A .  , J r .  C o r p o r a t i o n  A c c o u n t s  an d
S t a t e m e n t s .  N e w  Y o r k :  T h e  M a c m i l l a n  C o m p a n y ,  1 9 5 5 .
P p .  x x + 7 4 0 .

P h e l p s ,  C l y d e  W i l l i a m s .  A c c o u n t s  R e c e i v a b l e  F i n a n c i n g  a s  a  M e t h o d  
o f  B u s i n e s s  F i n a n c e . B a l t i m o r e :  C o m m e r c i a l  C r e d i t  C o m ­
p a n y ,  1 9 5 7 .  P p .  v i i + 6 5 .

___________ . T h e  R o l e  o f  F a c t o r i n g  i n M o d e r n  B u s i n e s s  F i n a n c e .  B a l t i ­
m o r e :  C o m m e r c i a l  C r e d i t  C o m p a n y ,  1 9 5 6 .  P p .  v i i + 7 0 .

P o r t e r ,  C h a r l e s  H.  a n d  F i s k e ,  W y m a n .  A c c o u n t i n g . N e w  Y o r k :
H e n r y  H o l t  an d  C o m p a n y ,  1 9 3 4 .  P p .  v i + 6 3 1 .

P o w e l s o n ,  J o h n  P .  E c o n o m i c  A c c o u n t i n g . N e w  Y o r k :  M c G r a w - H i l l  
B o o k  C o m p a n y  , I n c .  , 1 9 5 5 .  P p .  x i i + 5 0 0 .
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R o b n e t t ,  R o n a l d  H .  , H i l l ,  T h o m a s  M . a n d  B e c k e t t ,  J o h n  A .  A c c o u n t i n g - -  
A  M a n a g e m e n t  A p p r o a c h .  C h i c a g o :  R i c h a r d  D. I r w i n ,  I n c . ,
1 9 6 1 .  P p .  x i v + 5 7 0 .

R o r e m ,  C .  R u f u s  a n d  K e r r i g a n ,  H a r r y  D .  A c c o u n t i n g  M e t h o d . N e w  
Y o r k :  M c G r a w - H i l l  B o o k  C o m p a n y ,  I n c . ,  1 9 4 2 .  P p .  x x + 7 8 8 .

R o s e n k a m p f f ,  A r t h u r  H. a n d  W i d e r ,  W i l l i a m .  T h e o r y  o f  A c c o u n t s .
N e w  Y o r k :  T h e  R o n a l d  P r e s s  C o m p a n y ,  1 9 4 2 .  P p .  x x + 5 1 7 .

S a l i e r s ,  E a r l  A .  M o d e r n  P r a c t i c a l  A c c o u n t i n g - - A d v a n c e d .  C h i c a g o :  
A m e r i c a n  T e c h n i c a l  S o c i e t y ,  1 9 4 6 .  P p .  v i + 3 6 8 .

S c o t t ,  D r .  T h e o r y  o f  A c c o u n t s . N e w  Y o r k :  H e n r y  H o l t  a n d  C o m p a n y ,  
1 9 2 5 .  P p .  v i + 2 8 4 .

S a n d e r s ,  T h o m a s  H e n r y ,  H a t f i e l d ,  H e n r y  R a n d  a n d  M o o r e ,  U n d e r h i l l .
A  S t a t e m e n t  o f  A c c o u n t i n g  P r i n c i p l e s .  N e w  Y o r k :  A m e r i c a n  
I n s t i t u t e  o f  A c c o u n t a n t s ,  1 9 3 8 .  P p .  x v i + 1 3 8 .

S m i t h ,  C .  A u b r e y  a n d  A s h b u r n e ,  J i m  G. F i n a n c i a l a n d  A d m i n i s t r a t i v e  
A c c o u n t i n g . S e c o n d  E d i t i o n .  N e w  Y o r k :  M c G r a w - H i l l  B o o k  
C o m p a n y ,  I n c . ,  I 9 6 0 .  P p .  x + 6 4 0 .

S p r a g u e ,  C h a r l e s  E .  T h e  P h i l o s o p h y  of  A c c o u n t s .  N e w  Y o r k :  T h e
R o n a l d  P r e s s  C o m p a n y ,  1 9 2 2 .  P p .  x x v i i i + 1 8 6 .

S p r o u s e ,  R o b e r t  T .  a n d  M o o n i t z ,  M a u r i c e .  A  T e n t a t i v e  S e t  o f  B r o a d  
A c c o u n t i n g  P r i n c i p l e s  f o r  B u s i n e s s  E n t e r p r i s e s . N e w  Y o r k :  
A m e r i c a n  I n s t i t u t e  of  C e r t i f i e d  P u b l i c  A c c o u n t a n t s ,  1 9 6 2 .
P p .  x + 8 7 .

S t a u b u s ,  G e o r g e  J.  A  T h e o r y  o f  A c c o u n t i n g  to  I n v e s t o r s . L o s  A n g e l e s :  
U n i v e r s i t y  o f  C a l i f o r n i a  P r e s s ,  1 9 6 1 .  P p .  x i i + 1 4 9 .

S t o c k w e l l ,  H e r b e r t  G.  H o w  to  R e a d  a F i n a n c i a l  S t a t e m e n t . N e w  Y o r k :
T h e  R o n a l d  P r e s s  C o m p a n y ,  1 9 2 5 .  P p .  v i i + 4 1 1 .

S u n l e y ,  W i l l i a m  T .  a n d  C a r t e r ,  W i l l i a m  J .  C o r p o r a t i o n  A c c o u n t i n g . 
R e v i s e d  E d i t i o n .  N e w  Y o r k :  T h e  R o n a l d  P r e s s  C o m p a n y ,
1 9 4 4 .  P p .  x i v + 5 4 3 .

T a y l o r ,  W .  B a y a r d .  F i n a n c i a l  P o l i c i e s  o f  B u s i n e s s  E n t e r p r i s e s . N e w  
Y o r k :  D .  A p p l e t o n  C e n t u r y  C o m p a n y ,  I n c . ,  1 9 4 2 .  P .  x x i + 8 6 7 .
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V a t t e r ,  W i l l i a m  J .  T h e  F u n d  T h e o r y  of  A c c o u n t i n g  an d  I t s  I m p l i c a ­
t i o n s  f o r  F i n a n c i a l  R e p o r t s . C h i c a g o :  T h e  U n i v e r s i t y  o f
C h i c a g o  P r e s s ,  1 9 4 7 .  P p .  v + 1 3 3 .

W ix o n ,  R u f u s .  E d i t o r .  A c c o u n t a n t s 1 H a n d b o o k . F o u r t h  E d i t i o n .
N e w  Y o r k :  T h e  R o n a l d  P r e s s  C o m p a n y ,  1 9 5 7 .  P p .  x i + 2 9  
s e c t i o n s ,  p a g e s  v a r y .

B .  P e r i o d i c a l s

A n t o n ,  H e c t o r  R .  " A c c o u n t i n g  f o r  B o n d  L i a b i l i t i e s , "  T h e  J o u r n a l  of  
A c c o u n t a n c y , CII ( S e p t e m b e r , 1 9 5 6 ) ,  5 3 - 5 6 .

A s h b u r n e ,  J i m  G .  "A F o r w a r d  L o o k i n g  S t a t e m e n t  o f  F i n a n c i a l
P o s i t i o n , "  T h e  A c c o u n t i n g  R e v i e w , X X X V II  ( 1 9 6 2 ) ,  4 7 5 - 4 7 8 .

B e i l e y ,  G e o r g e  D .  " A r e  T o o  M a n y  L i a b i l i t i e s  K e p t  O ff  the  B a l a n c e
S h e e t ? "  T h e  J o u r n a l  o f  A c c o u n t a n c y , X X C 1 X ( 1 9 5 0 ) ,  4 1 9 - 4 2 0 .

B e r g ,  K e n n e t h  B .  " A l l o w a n c e  f o r  R e p a i r s , "  T h e  A c c o u n t i n g  R e v i e w ,  
X X X V II  ( 1 9 6 2 ) ,  4 8 8 - 4 9 6 .

B l o u g h ,  C a r m a n  G .  " A c c o u n t i n g  f o r  P e n s i o n  F u n d s , "  T h e  J o u r n a l  
o f  A c c o u n t a n c y ,  X X C I X  ( M a r c h ,  1 9 5 0 ) ,  2 5 1 .

___________ . " A c c o u n t i n g  P r o c e d u r e s  f o r  L e a s e s  W h ic h  i s  in  S u b s t a n c e
a P u r c h a s e ,  " T h e  J o u r n a l  o f  A c c o u n t a n c y ,  X X C I X  ( 1 9 5 0 ) ,
3 5 5 - 3 5 6 .

" C u r r e n t  A c c o u n t i n g  P r o b l e m s , "  T h e  J o u r n a l  o f  A c c o u n t a n c y ,  
IX C V I  ( 1 9 4 8 ) ,  3 3 9 - 3 4 0 .  ' “

___________ . " C u r r e n t  P r o b l e m s  in  th e  P r e s e n t a t i o n  of  F i n a n c i a l  I n f o r ­
m a t i o n ,  " T h e  J o u r n a l  of  A c c o u n t a n c y , L X X X V I  ( 1 9 4 8 ) ,
2 8 4 - 2 9 1 .

___________ . " F i x e d  A s s e t s  S u b j e c t  to  L e a s e , "  T h e  J o u r n a l o f
A c c o u n t a n c y , X X C I V  ( 1 9 4 7 ) ,  3 3 8 .

___________ . " F u r t h e r  I n t e r p r e t a t i o n  o f  R e s e a r c h  B u l l e t i n  D e a l i n g  w i t h
L o n g - T e r m  L e a s e s ,  11 T h e  J o u r n a l  o f  A c c o u n t a n c y ,  X X C I X  
( 1 9 o 0 ) ,  5 2 8 - 5 3 0 .

__________ . " L o n g - T e r m  L e a s e s , 11 The  J o u r n a l  of A c c o u n t a n c y ,
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XX C V I  ( 1 9 4 8 ) ,  2 4 7 - 2 4 9 .

___________. ' " S e l f - I n s u r a n c e 1 R e s e r v e s  a r e  n o  R e s e r v e s , "  T h e
J o u r n a l  o f  A c c o u n t a n c y , CVII  ( A p r i l ,  1 9 5 9 ) ,  7 5 - 7 6 .

B r e n n a n ,  R a y m o n d  E .  " A c c o u n t i n g  T r e a t m e n t  o f  U n a m o r t i z e d  D i s ­
c o u n t  and  E x p e n s e  a n d  R e d e m p t i o n  P r e m i u m  o n  B o n d s  R e ­
f u n d e d  P r i o r  to  T h e i r  M a t u r i t y , "  C o n t r o l l e r , X ( 1 9 4 2 ) ,  1 0 5 - 1 0 6 .

B r o c k ,  H o r a c e .  " A c c o u n t i n g  f o r  S e l f - I n s u r a n c e  A g a i n s t  F i r e  L o s s e s s - -  
T h e o r y  v.  P r a c t i c e , "  T h e  A c c o u n t i n g  R e v i e w ,  X X X I V  ( 1 9 5 9 ) ,  
2 5 7 - 2 6 1 .

B u l l o c k ,  C l a y t o n  L .  " F o o t n o t e s  in  F i n a n c i a l  S t a t e m e n t  P r e p a r a t i o n ,  " 
T h e  J o u r n a l  o f  A c c o u n t a n c y , CII  ( J u l y ,  1 9 5 6 ) ,  3 9 - 4 4 .

C a n n o n ,  A r t h u r  M. " D a n g e r  S i g n a l s  to  A c c o u n t a n t s  in  ' N e t - L e a s e '  
F i n a n c i n g , "  T h e  J o u r n a l  o f  A c c o u n t a n c y , X X C V  ( 1 9 4 8 ) ,
3 1 2 - 3 1 9 .

C a r y ,  W i l l i a m  L .  " S a l e  an d  L e a s e  B a c k  o f  C o r p o r a t e  P r o p e r t y , "  
H a r v a r d  B u s i n e s s  R e v i e w ,  X X V U ( 1 9 4 9 ) ,  1 5 1 - 1 6 4 .

C h a m b e r l a i n ,  H e n r y  J .  " T a x  A l l o c a t i o n  C o n t r o v e r s y , "  T h e  J o u r n a l  
o f  A c c o u n t a n c y , CV1 ( O c t o b e r ,  1 9 5 8 ) ,  2 3 - 2 8 .

C h o w ,  Y .  C .  " T h e  D o c t r i n e  o f  P r o p r i e t o r s h i p , "  ’The A c c o u n t i n g  
R e v i e w , XVII  ( 1 9 4 2 ) ,  1 5 7 - 1 6 3 .

C o u t t s ,  W. H a r r y .  " D e p r e c i a t i o n  a n d  D e f e r r e d  I n c o m e  T a x e s - - T h e  
A m e r i c a n  V i e w , "  T h e  C a n a d i a n  C h a r t e r e d  A c c o u n t a n t,  L X X III  
( N o v e m b e r ,  1 9 5 8 ) ,  4 4 3 - 4 4 8 .

C r a n s t o n ,  W i l l i a m  D .  " I s  I n s u r a n c e  a L i a b i l i t y , "  T h e  J o u r n a l  o f  
A c c o u n t a n c y , L X V 1 ( 1 9 3 8 ) ,  4 0 4 .

C r a w f o r d ,  W. J .  " R e c e n t  D e v e l o p m e n t s  in  A c c o u n t i n g  f o r  I n c o m e
T a x  P r o v i s i o n s ,  " N .  A .  C .  A .  B u l l e t i n , X X V II  ( 1 9 4 6 ) ,  7 5 5 - 7 6 4 .

" C u r r e n t  o r  N o n c u r r e n t ,  T h a t  i s  the  Q u e s t i o n ,  " T h e  J o u r n a l  o f  
A c c o u n t a n c y , XCV1I  ( 1 9 5 4 ) ,  4 8 4 - 4 8 5 .

D a v i d s o n ,  S i d n e y .  " A c c e l e r a t e d  D e p r e c i a t i o n  a n d  th e  A l l o c a t i o n  o f  
T a x e s , "  T h e  A c c o u n t i n g  R e v i e w , X X X III  ( 1 9 5 8 )  1 7 3 - 1 8 0 .
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D e a n ,  A r t h u r  H. " A c c o u n t i n g  f o r  the  C o s t s  o f  P e n s i o n s - - A  L i e n
o n  P r o d u c t i o n :  II, 11 H a r v a r d  B u s i n e s s  R e v i e w ,  X X V III  { 1 9 5 0 ) ,  
1 0 2 - 1 2 2 .

D u n c a n ,  W i lb u r  S.  " S e l f - I n s u r a n c e , "  A r t h u r  A n d e r s o n  C h r o n i c l e ,
X V  ( 1 9 5 5 ) ,  1 1 1 - 1 1 7 .

E n g l i s h ,  A .  R .  " C o n t i n g e n t  L i a b i l i t i e s - - A  P l e a  f o r  F u l l e r  D i s c l o s u r e  
in  the  B a l a n c e  S h e e t . "  A c c o u n t a n t , C X X V U  ( 1 9 5 2 ) ,  3 7 0 - 3 7 2 .

G a n t ,  D o n a l d  R .  " I l l u s i o n  in  L e a s e  F i n a n c i n g , "  H a r v a r d  B u s i n e s s 
R e v i e w ,  X X X V II  ( 1 9 5 9 ) ,  2 1 2 - 1 4 2 .

G i l m a n ,  S t e p h e n ,  " A c c o u n t i n g  P r i n c i p l e s  a n d  the  C u r r e n t  C l a s s i f i c a ­
t i o n ,  " T h e  A c c o u n t i n g  R e v i e w ,  X IX  ( 1 9 4 4 ) ,  1 0 9 * 1 1 6 .

G r a h a m ,  W i l l a r d  J .  " A l l o c a t i o n  o f  I n c o m e  T a x e s , "  T h e  J o u r n a l  o f  
A c c o u n t a n c y , C V U  ( J a n u a r y ,  1 9 5 9 ) ,  5 7 - 6 7 .

___________ . " I n c o m e  T a x  A l l o c a t i o n , "  T h e  A c c o u n t i n g  R e v i e w , X X X I V
( 1 9 5 9 ) ,  1 4 - 2 7 .

G r e e n ,  H o w a r d  C .  " T r e a t m e n t  of  I n c o m e  T a x e s  in  C o r p o r a t e  I n c o m e  
S t a t e m e n t s , "  T he  A c c o u n t i n g  R e v i e w , X X  ( 1 9 4 5 ) ,  9 6 - 1 0 1 .

G u s h e e ,  C h a r l e s  H .  " B o n d  D i s c o u n t  o r  P r e m i u m  a t  R e f u n d i n g ,  "
T h e  A c c o u n t i n g  R e v i e w ,  X X I  ( 1 9 4 6 ) ,  6 1 - 6 7 .

H a r w o o d ,  D a v i d  S .  " Y e t  M o r e  on  T a x  A l l o c a t i o n , "  The  A c c o u n t i n g  
R e v i e w ,  X X X V I  ( 1 9 6 1 ) ,  6 1 9 - 6 2 5 .

H a s b r o u g h ,  H. C .  " A l l o c a t i o n  o f  P e n s i o n  C o s t s  to  A c c o u n t i n g  P e r i o d s , "  
T h e  C o n t r o l l e r ,  VIII ( 1 9 4 0 ) ,  3 0 9 - 3 1 3 .

H e n n e s s y ,  J o h n  L .  " R e c o r d i n g  o f  L e a s e  O b l i g a t i o n s  a n d  R e l a t e d
P r o p e r t y  R i g h t s , "  T h e  J o u r n a l  o f  A c c o u n t a n c y ,  C X I  ( M a r c h ,  
1 9 6 1 ) ,  4 0 - 4 6 .

H e r r i c k ,  A n s o n .  " C u r r e n t  A s s e t s  a n d  L i a b i l i t i e s , "  T h e  J o u r n a l  o f  
A c c o u n t a n c y , L V I ( 1 9 3 3 ) ,  3 3 0 - 3 4 9 .

 . " C u r r e n t  A s s e t s  a n d  L i a b i l i t i e s , "  T h e  J o u r n a l  o f  A c c o u n t a n c y ,
L X X V I I  ( 1 9 4 4 ) ,  4 8 - 5 5 .
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H i l l ,  T h o m a s  M .  " S o m e  A r g u m e n t s  A g a i n s t  th e  I n t e r p e r i o d  A l l o c a t i o n  
of  I n c o m e  T a x e s , "  T h e  A c c o u n t i n g  R e v i e w ,  X X X II  ( 1 9 5 7 ) ,
3 5 6 - 3 6 2 .

H o r d ,  W a r n e r  H.  "A N e g l e c t e d  A r e a  o f  A c c o u n t i n g  V a l u a t i o n ,  "
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C e c i l  D o l l a r ,  J r .  , the  s o n  of  C e c i l  an d  R ub y  D o l l a r ,  w a s  b o r n  

N o v e m b e r  15, 1 9 3 0 ,  in  C l e b u r n e ,  T e x a s .  He  w a s  g r a d u a t e d  f r o m  

G o d l e y  H i g h  S c h o o l ,  G o d l e y ,  T e x a s  in J u n e ,  1 9 4 8 ,  and  the  f o l l o w i n g  
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